INTERNATIONAL

PO RTI KUS OPPORTUNITIES FONDS
/4 HERYT T
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Portikus International Opportunities Fonds ist ein vermogensverwaltender internationaler Mischfonds und
richtet sich an wachstumsorientierte Anleger. Er verbindet auf intelligente Weise entscheidende Vorteile aktiver
und passiver Anlagestrategien fir eine langfristige Vermogensanlage. Neben einem passiven Kerninvestment mit
hoher Diversifikation werden aktiv Chancen des Kapitalmarktes genutzt. Die Risikokontrolle ist ein integraler
Bestandteil des Ansatzes.

Die Vermogensaufteilung wird aktiv und flexibel gesteuert. Die Fondsentwicklung profitiert von einer flexiblen Inve-
stitionsquote mit dem Ziel, Chancen zu nutzen und mogliche Verluste einzugrenzen. Derivative konnen limitiert zur
Absicherung und zu Positionsanpassungen eingesetzt werden. Das Risiko von Kurs- und Wéhrungsverlusten ist nicht
auszuschlief3en. Der Fonds ist diversifiziert und benchmarktunabhangig. Die Investmentphilosophie ist fundamental
basierend auf mikro- und makrodkomischen Entwicklungen. Hohen Risiken stehen hohe Chancen gegentiber.
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Darstellung der Wertentwicklung im Liniendiagramm auf Tagesbasis. Stand 29.02.2024, Quelle: Morningstar, Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode)
beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung). Weitere Kosten konnen auf Kundenebene individuell anfallen
(z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Die historische Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

WERTENTWICKLUNG (monatsbasis*)

JAN FEB  MAR APR MAI JUN JUL  AUG SEP OKT  NOV DEZ SUM

2014 0,5 -0,5 0,7 -0,6 4,0 12 55
2015 52 4,0 54 -1,6 11 -3,8 1,0 -3,6 -5,0 55 39 44 7,0
2016 -6,8 -0,4 2,7 0,8 0,1 -2,6 3,0 1,0 -0,7 19 2,2 4,0 4,9
2017 0,2 2,7 13 -0,1 2,5 -2,5 -0,5 =11 3,9 2] =11 -0,6 6,6
2018 1,8 =13 =9 2,6 2,1 2,2 7 0,1 -0,2 -6,4 0,36 =7 -12,8
2019 59 2,2 0,5 4,4 -48 1,2 11 =2 2,4 1,7 2,3 1,4 17,0
2020 0,4 -49 -13,4 10,8 2] 0,8 0,7 50 -2,2 -2,9 101 2,8 70
2021 3,4 03 37 11 -0/ 2,3 0,3 19 -2,3 2,7 -0,6 2,73 16,5
2022 =53} =ily/ 4,4 -4,3 0,0 72 55 -054 578 43 3,2 -42 -13,9
2023 4,8 -0,5 -0,7 03 2,8 0,2 2,6 2,9 29 -4,0 74 39 10,9
2024 2,5 15 4,0

Das Jahr 2014 ist ein Rumpfjahr.

KUMMULIERTE WERTENTWICKLUNG (monarsbasis*)

1 Monat 2024 YTD 1]Jahr 2 Jahre 3 Jahre 5 Jahre

* Berechnet auf Basis von Monatsultimowerten, die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten
(z.B. die Verwaltungsvergiitung). Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte).
Die historische Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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STAMMDATEN

Fondsberater

Haftungsdach

Fondsart

Land/Wahrung

Erster Handelstag

Auflagedatum

Erster Anteilwert

Ausgabeaufschlag max.

Verwaltungsvergiitung

Anlageberatungsvergiitung

Laufende Kosten

Sparplanféhig

Performance Fee

Verwaltungsgesellschaft

Depotbank

Register- und
Transferstelle

Fondsklasse

WKN

ISIN

Ertragsverwendung

Geschaftsjahresende

Portikus Investment GmbH

BN & Partners Capital AG

Mischfonds

Luxemburg/EUR

18.6.2014

19.5.2014

100,25 EUR

5%

0,24%

1,2%

1,95%

ja

10 %, High Watermark

HANSAINVEST

Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Hauck & Aufhauser,
Fund Services S.A.

R (Retail)

ATXFVK

LU1044466552

ausschittend

30.12.

Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten wie
z.B. Transferstellenvergiitung, Transaktionskosten sowie diverse weitere
Gebiihren belastet. Detaillierte Informationen zu den laufenden sowie
den einmaligen Kosten finden Sie in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (KIID), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten Jahresbericht.

ANTEILWERT

Riicknahmepreis

14717
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Anlageallokation™ (brutto/netto)”™" Internat. Diversifikation Aktien™ (netto)"™"

I /e (brutto) 90% [N Europa 383%
I Renten 59% - Nordamerika 481%
I Kasse, Sonstiges 31% I Japan 6,5%

Aktienabsicherung Futures 0,0% I EMMA 4,6 %
_ Aktien (netto) 91,0% I Pazifik ex Jp. 25%

Wéihrungsallokation™ (netto)™ Produktallokation” (brutto)™

e EUR 26% R ETF Aktien 491%
- usD 43,5% - Einzelaktien 41,9%
I JPY 5,8% I Renten (Einzel und ETF) 59%
I Sonstige 81% I Kasse, Sonstiges 31%
Top 6 Einzeltitel (netto)™
1 SAP 4,3% 4 Alphabet 32%
2 Microsoft 4,2% 5 AXA 2,6%
3 Apple 3,5% 6 Linde 2,6%

*In Prozent des Gesamtvolumens  ** In Prozent des Aktienvolumens — *** brutto/netto = vor/nach Derivateabsicherung

MONATSKOMMENTAR

Im Februar verzeichnete der Fonds ein Plus von 1,46 %, ytd 4,04 %. Unter Berlicksichtigung von Marktbewegungen
jeweils zum Ultimo der beiden Monate Januar und Februar (Stichwort verschobene ETF-Bewertung) ergibt sich sowohl
fiir den Februar als auch fir die ytd-Zahl ein ca. 1,5% héheres Ergebnis (+2,95 %, +5,56 %) Der Monat Februar war
gepragt von einer erneut starken Entwicklung der Aktienmarkte und auch von Bitcoin. Die gute Performance derln-
dizes war diesmal nicht nur auf die USA begrenzt, sondern erfasste alle Regionen. Allerdings zeigten die Rentenmarkte
eine schlechte Wertentwicklung. Aufgrund einer guten Wirtschaftsverfassung in den USA und teilweise auch in Europa
(ausgenommen Deutschland) und héher als erwartet ausgefallenen Inflationsraten stiegen die Renditen und wurden
die noch immer hohen Erwartungen der Mérkte an ziigige Zinssenkungen geddampft bzw. wurden diese weiter in die
Zukunft verschoben, nunmehr auf den Juni.

Per Saldo gingen die Rentenmérkte dann mit einem Minus aus dem Monat: 1,6 % (Bunds)und 1,4 % (US Treasuries).
Die Aktienmérkte schlossen generell positiv: +5,3 % (S+P500 in USD), +4,6 % DAX, +2,0 % Stoxx 600. Der USD stieg
um 0,1% an.

Positiv war auch der wiederum der Nikkei und auch China und die Emerging Markets konnten sich erholen. Bemer-
kenswert ist auch, dass die Aktienmarkte wiederum von wenigen Titeln getrieben wurden und die Erholung auch in die
Marktbreite ging, bei mittleren und kleineren Werten allerdings noch immer nicht eingesetzt hat. Selbst bei den grof3en
Techwerten, man spricht mittlerweile von den Magnificent Seven, konnten nicht alle iiberzeugen, positiv wiederum
waren Al getriebene Titel wie Nvidia. Enttduschende oder nicht so gut ausgefallene Unternehmensberichte fiihrten zu
signifikant negativen Kursbewegungen.

Die Fondsentwicklung konnte in diesem Monat maf3geblich von den ETFs und weniger von den Einzelaktien profitieren:
nur wenige Portfoliowerte wie SAP, Nividia, Linde zeigten eine tiberdurchschnittliche Entwicklung. Die Aktienquote des
Fonds blieb konstant bei 91,0 %: Europa 38,3 % konstant, USA 48,1% konstant, Renten konstant bei 5,9 % und Cash
leicht erhoht bei 3,1%. Die USD-Quote des Fonds sank leicht auf 43,5 %.

Noch niedrige Bewertungen in Europa und in den USA im breiten Markt verbunden mit der Aussicht auf sinkende
Zinsen im Verlauf des Jahres kénnten an den Aktienmarkten weiter fir positive Impulse sorgen. Allerdings konnte sich
ein zu starkes Wachstum in den USA und ein wieder stérkerer Preisauftrieb negativ auswirken. Die politischen Risiken
bestehen weiterhin in einer Eskalation im Nahen Osten, im Ukrainekrieg sowie den Spannungen zwischen China und
den USA sowie dem Erstarken ultrarechter Politiker in Europa, hier mit grof3er Sorge in Deutschland, und in den USA.
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Disclaimer und Haftungsdachhinweis

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI")
im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI" richtet sich an nattir-
liche und juristische Personen mit gewohnlichem Aufenthalt/Sitz in
Deutschland und wird ausschlief3lich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung
nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine ander-
weitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlagebera-
tung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung
von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum
Vertragsschluss tiber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wur-
de sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen
Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den
personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhéngig und evtl.
kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhaltnisse des
Empféangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im
Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen
in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige
Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbind-
liche Werturteile tber zukinftiges Geschehen dar, sie konnen sich da-
her bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend
erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieflich
auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI", eine Garantie fur die Ak-
tualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht (ibernommen werden.
Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpa-
pierdienstleistungen beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken —
z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-,
Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher
sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach
einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten
Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfiigung stehenden In-
formationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie kostenlos das Basisinformations-
blatt (PRIIPs) und den Wertpapierprospekt unter www.portikusfonds.de.
Die Informationen werden lhnen in deutscher Sprache zur Verfiigung ge-
stellt. Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache fin-
den Sie in digitaler Form auf folgender Internetseite: www.hansainvest.de/
unternehmen/compliance/zusammenfassung-der-anlegerrechte. Im Falle
etwaiger Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter folgendem Hyperlink eine
Ubersicht aller Instrumente, der kollektiven Rechtsdurchsetzung auf natio-
naler und Unionsebene: www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/
zusammenfassung-der-anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft des
beworbenen Finanzinstrumentes kann beschlief3en, Vorkehrungen, die sie
fiir den Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen haben, auf-
zuheben oder den Vertrieb ganzlich zu widerrufen. Mit dem Erwerb von
Fondsanteilen werden Anteile an einem Investmentvermégen erworben,
nicht an dessen Vermogensgegenstanden. Die vom Fonds gezahlten Ge-
biihren und Kosten verringern die Rendite einer Anlage. Bestimmte vom
Fonds gezahlte Kosten werden in Euro berechnet. Wechselkursschwan-
kungen kénnen die Rendite einer Anlage sowohl positiv als auch negativ
beeinflussen.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlief3lich die Meinungen des Verfassers
wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne dass es
publiziert wird. Die vorliegende ,KI* ist urheberrechtlich geschiitzt, jede
Vervielféltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet.
Datum: 09.03.2024

Herausgeber: Portikus Investment GmbH, Klaus Groth Straf3e 41, 60320
Frankfurt handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2
WpIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des
verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, Steinstraf3e
33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die Erbrin-
gung der Anlageberatung gemaf3 § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlage-
vermittlung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis
der Bundesanstalt fur Finanzdientleistungsaufsicht gemaf? § 15 WplG.

KONTAKT

Der Portikus International Opportunities Fonds ist ein Fonds der:
Portikus Investment GmbH

Portikus Investment GmbH

Klaus Groth Str. 41, 60320 Frankfurt

Telefon: 069 34877597-0, Fax: 069 34877587-9

E-Mail: info@portikusinvestment.de

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt, Amtsgericht Frankfurt:

HRB 98459, Umsatzsteuer ID: DE04724134737

Weitere Informationen insbesondere wesentliche Anleger-
informationen/KIID und Verkaufsprospekt verwalten wir
auf unserer Website www.portikusfonds.de
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